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ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS

INFORMACOES OBRIGATORIAS NOS TERMOS DO ARTIGO 72 E ANEXO B DA RESOLUCAO CVM 8

Nome do Emitente e seu cadastro do CNPJ. E o BANCO CNH INDUSTRIAL CAPITAL S.A.,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n.2 02.992.446/0001-75 (“Emitente”).

Titulo. Letras financeiras.
Emissdo. 112 emissdo (“Emissdo”).

Séries. A Emissdo foi realizada em 3 (trés) séries, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), sendo certo que (i) as Letras Financeiras emitidas
no ambito da 12 (primeira) série sdo as “Letras Financeiras da Primeira Série”; (ii) as Letras
Financeiras emitidas no ambito da 22 (segunda) série sdo as “Letras Financeiras da Segunda
Série”; e (iii) as Letras Financeiras emitidas no ambito da 32 (terceira) série sdo as “Letras
Financeiras da Terceira Série” (e, em conjunto com as Letras Financeiras da Primeira Série e
as Letras Financeiras da Segunda Série, as “Letras Financeiras”).

l. Se, ao final do prazo maximo de 10 (dez) dias contados da Data de Emissdo,
observado o prazo minimo de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses entre a Data
de Emissdo (conforme abaixo definido) e a Data de Vencimento das Letras
Financeiras (conforme abaixo definido), as Letras Financeiras ndo tiverem sido
totalmente subscritas e integralizadas: (a) os Coordenadores da Oferta nao se
responsabilizardo pelo saldo ndo subscrito e integralizado, caso em que: (i) o
Emitente devera cancelar este saldo; e (ii) as Partes realizardo o aditamento ao
Instrumento de Emissdo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de
aprovagdo societdria do Emitente e/ou realizacdo de assembleia geral de
titulares de Letras Financeiras (“Titulares”), e atualizacdo deste DIE-LF para
prever a quantidade de Letras Financeiras efetivamente subscritas e
integralizadas; ou (b) por questdes operacionais (ndo atribuiveis ao Emitente),
ou por auséncia de integralizagdo por investidor que houver apresentado ordem
de investimento, os Coordenadores (conforme abaixo definido) da Oferta ndo se
responsabilizardo pelo saldo ndo integralizado, caso em que o Emitente e o
Agente de Letras (conforme abaixo definido) poderdo realizar, se assim aprovado
pelos Coordenadores da Oferta, o aditamento ao Instrumento de Emissdo e
atualizacdo deste DIE-LF, sem necessidade de realizacdo de assembleia geral de
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Titulares de Letras Financeiras, para prever a emissdao de nova série de Letras
Financeiras e integralizagdo em uma sé data, com as mesmas caracteristicas das
Letras Financeiras cuja integralizacao nao tiver ocorrido, ajustando-se, conforme
aplicavel, o prazo de vencimento e/ou o valor nominal unitario.

Instrumento de Emisséo. E o “Instrumento Particular de Emissdo de Letras Financeiras da
Décima Primeira Emissdo do Banco CNH Industrial Capital S.A.” (“Instrumento de Emissdo”),
celebrado em 04 de outubro de 2024 entre o Emitente e a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Rua Gilberto
Sabino, 215, 42 Andar, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n.2 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente de letras
(“Agente de Letras”).

Risco de crédito do Emitente. O recebimento dos montantes devidos aos Titulares das
Letras Financeiras esta sujeito ao risco de crédito do Emitente. As Letras Financeiras nao
contam com qualquer garantia ou coobrigacdo. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares das Letras Financeiras dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Letras Financeiras pelo Emitente. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantia
de que os procedimentos de cobranca e/ou execucgdo judicial ou extrajudicial das Letras
Financeiras serdo bem-sucedidos ou terdo um resultado positivo. Portanto, uma vez que o
pagamento das remuneracdes e amortizacdo do valor nominal das Letras Financeiras
depende do pagamento integral e tempestivo pelo Emitente, a ocorréncia de eventos
internos ou externos que afetem a situacdo econOmico-financeira do Emitente e sua
capacidade de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de pagamento das Letras
Financeiras.

Garantia do Fundo Garantidor de Crédito. As Letras Financeiras ndo sdo garantidas pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Possibilidade da Letra Financeira gerar valor de resgate inferior ao valor de sua emisséo.
De acordo com o paragrafo 29, do artigo 38, da Lein.® 12.249, de 11 de junho de 2010,
conforme alterada ("Lei 12.249"), as Letras Financeiras podem, dependendo do critério de
remuneragdo, gerar valor de resgate inferior ao valor de sua emissdo, o que podera
prejudicar os titulares de Letras Financeiras. Além disso, o Superior Tribunal de Justica
editou a Sumula n.2 176 declarando ser “nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a
taxa de juros divulgada pela CETIP”. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial,
a Sumula n.2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI
(conforme abaixo definido) ndo é vélida como fator de remuneragdo das Letras Financeiras.
Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI poderd conceder aos Titulares das Letras Financeiras uma
remuneracao inferior a remuneracdo inicialmente estabelecida para as Letras Financeiras
no Instrumento de Emissdo e neste DIE-LF.
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Resgate Antecipado Facultativo. Nos termos do artigo 52 da Resolu¢do CMN 5.007
(conforme abaixo definido), é vedado o resgate, total ou parcial, das Letras Financeiras,
antes da respectiva Data de Vencimento (conforme abaixo definido), exceto para fins de
imediata troca por outras letras financeiras de emissdao do Emitente, nas hipdteses e
condicdes previstas pela regulamentacio do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”). E
vedada a amortizacdo antecipada das Letras Financeiras.

1.9.1 Critérios jd definidos no momento da oferta para a troca prevista no item 1.9
acima: Nos termos do artigo 52 da Resolucdao CMN 5.007, a troca das Letras
Financeiras sujeita-se: (i) a vedagdo para a troca de Letra Financeira com cldusula
de subordinagdo por Letra Financeira sem clausula de subordinacdo; (ii) a
vedacdo para a troca de Letra Financeira emitida ha menos de 12 (doze) meses;
(iii) a realizacdo do resgate antecipado por meio de mercado de balcdo
organizado; (iv) a observancia das seguintes caracteristicas nas letras financeiras
colocadas em substituicdo as Letras Financeiras a serem resgatadas: (a) valor
nominal unitario igual ou superior ao valor de mercado das Letras Financeiras
deduzido das obrigacGes tributarias decorrentes da operacdo; e (b) prazo de
vencimento superior ao prazo remanescente do titulo resgatado, observado o
prazo minimo de 24 (vinte e quatro) meses; e (v) a aprovacdo dos titulares das
Letras Financeiras reunidos em assembleia geral, nos termos da Clausula 7.7 do
Instrumento de Emissdo.

Aquisigcdo Facultativa. O Emitente poderd, a qualquer tempo, adquirir Letras Financeiras,
desde que por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), para efeito de permanéncia em
tesouraria e venda posterior, no montante de até 5% (cinco por cento) do valor contabil das
Letras Financeiras emitidas, conforme disposto no inciso | do artigo 102 da Resolu¢cdo CMN
5.007. Nos termos do artigo 102, paragrafo primeiro, da Resolu¢gdo CMN 5.007, o valor
contabil deve ser apurado na data da recompra sem deducgdo do saldo das Letras Financeiras
em tesouraria. Devem ser consideradas, para fins da verificagdo do cumprimento do limite
de que trata este item, as Letras Financeiras adquiridas por entidades integrantes do
conglomerado prudencial do Emitente, nos termos da Resolugdo CMN 4.950 (conforme
abaixo definido), e demais entidades submetidas ao controle direto ou indireto do Emitente,
nos termos do artigo 102, paragrafo segundo, incisos | e I, da Resolu¢gao CMN 5.007. As
Letras Financeiras objeto desse procedimento poderdo: (i) permanecer em tesouraria do
Emitente; ou (ii) ser recolocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Resolugcdo CMN 5.007. As Letras Financeiras, se recolocadas no mercado, fardo jus aos
direitos das demais Letras Financeiras, inclusive a respectiva Remuneragao, conforme
aplicavel.

Valor Nominal Unitdrio. As Letras Financeiras tém valor nominal unitario de
RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor
Nominal Unitario”).
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Quantidade. Foram emitidas 10.000 (dez mil) Letras Financeiras, divididas da seguinte
forma, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding: (i) 3.000 (trés mil) Letras
Financeiras da Primeira Série; (ii) 4.000 (quatro mil) Letras Financeiras da Segunda Série; e
(iii) 3.000 (trés mil) Letras Financeiras da Terceira Série.

Valor Total da Emisséio. O valor total da Emissdo é de RS 500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais) na Data de Emissdo, dividido da seguinte forma, apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding: (i) RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
para as Letras Financeiras da Primeira Série, (ii) RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) para as Letras Financeiras da Segunda Série e (iii) RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) para as Letras Financeiras da Terceira Série.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Letras Financeiras sera
07 de outubro de 2024(“Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Letras Financeiras, nos termos previstos no Instrumento de
Emissdo e depois de implementada a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo), o prazo das Letras Financeiras sera de: (i) para as
Letras Financeiras da Primeira Série, 24 (vinte e quatro) meses e 10 (dez) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 17 de outubro de 2026 (“Data de Vencimento
da Primeira Série”); (ii) para as Letras Financeiras da Segunda Série, 36 (trinta e seis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 07 de outubro de 2027 (“Data de
Vencimento da Segunda Série”); e (iii) para as Letras Financeiras da Terceira Série, 48
(quarenta e oito) meses contados da Data de Emissdo vencendo-se portanto em 07 de
outubro de 2028 (“Data de Vencimento da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data de
Vencimento.

Coleta de Intengbes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de intengGes
de investimento, organizado pelo Banco Bradesco BBI S.A., pelo Banco Santander (Brasil)
S.A. e pelo Banco Safra S.A. (em conjunto, “Coordenadores”), sem lotes minimos ou
maximos, tendo sido definida, em conjunto com o Emitente: (i) a quantidade total de Letras
Financeiras objeto da Emissdo, (ii) a existéncia de cada série da Emissdo (cada uma, uma
“Série”), (iii) a quantidade de Letras Financeiras de cada Série, e (iv) a sobretaxa ou spread
aplicavel a Remuneragdo (conforme abaixo definido) de cada Série, observado o disposto
neste DIE-LF (“Procedimento de Bookbuilding”). Ndo houve quantidade ou valor minimo ou
maximo de Letras Financeiras para alocagdo entre as Séries.

Taxa de Juros e Regime de Cdlculo.

l. Juros remuneratorios das Letras Financeiras da Primeira Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario de cada uma das Letras Financeiras da Primeira Série incidirdo
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juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis — assim entendidos como qualquer
dia que n3o seja feriado declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia Util”),
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa_DI”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa ou spread de 0,35% (trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo da Primeira Série”). A Remunera¢do da Primeira Série serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras da
Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, nos
termos da féormula constante do item (iv) abaixo.

Juros remuneratdrios das Letras Financeiras da Sequnda Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario de cada uma das Letras Financeiras da Segunda Série incidirdo
juros remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo da
Taxa DI acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracdo da Segunda Série”). A Remunerac3o da Segunda Série
serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
da Segunda Série, desde a Data de Emissdo até a data de seu efetivo pagamento,
nos termos da férmula constante do item (iv) abaixo.

Juros remuneratdrios das Letras Financeiras da Terceira Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario de cada uma das Letras Financeiras da Terceira Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo da
Taxa DI acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragdo da
Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série, “Remuneracdo”). A

Remuneragdo da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario das Letras Financeiras da Terceira Série, desde a Data de
Emissdo até a data de seu efetivo pagamento, nos termos da férmula constante
do item (iv) abaixo.

Cdlculo da Remuneracdo: A Remuneragdo sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)



General Business

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI desde a Data de Emissdo até a data de cdlculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n
FatorDI= 1] (1+TDIk)

k=1

onde:

o n

n = numero total de Taxas DI consideradas no calculo, sendo “n” um ndmero
inteiro;

TDI=Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI, :(%H O
100

“w . n

K = niumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”, sendo “n” o
numero total de Taxas DI consideradas no célculo do ativo;

Dlx=Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
FatorSpread = [ ( spread . 1}353

l 100

Spread = 0,3500 para as Letras Financeiras da Primeira Série, 0,5000 para as
Letras Financeiras da Segunda Série e 0,7000 para as Letras Financeiras da

onde:

Terceira Série; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data de célculo, sendo
“DP” um nUmero inteiro.

Observacoes:

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDly), sendo que a cada fator



General Business

1171

1.17.2

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado; e

(ii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo;

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) O fator resultante da expressao (FatorDIl x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Observado o disposto nos itens 1.17.2 e 1.17.3 abaixo, se, quando do calculo de
guaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Letras Financeiras previstas no
Instrumento de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre o Emitente e/ou os respectivos
Titulares de Letras Financeiras da Primeira Série, de Letras Financeiras da
Segunda Série e/ou de Letras Financeiras da Terceira Série, conforme o caso,
guando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

Na hipdtese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou
no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Letras
Financeiras por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro
legalmente estabelecido ou determinado pelo CMN ou pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN”) em substituicdo a Taxa DI. Caso ndo haja um novo parametro
legalmente estabelecido ou determinado pelo CMN ou pelo BACEN, o Agente de
Letras deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de limitagdo e/ou ndo divulgagio
da Taxa DI ou da data de extin¢do e/ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa
DI por proibicao legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Titulares de Letras Financeiras para deliberar, em comum acordo com o Emitente
e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracdo das Letras Financeiras a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época e que observe os
parametros usados em operacOes similares existentes na época (“Taxa
Substitutiva DI”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva DI, quando do calculo de
guaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Letras Financeiras previstas no
Instrumento de Emissao, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
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quaisquer compensacdes entre o Emitente e/ou os respectivos Titulares das
Letras Financeiras quando da deliberacdo do novo parametro de remuneracgao
para as Letras Financeiras. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da
realizacdo da assembleia geral de Titulares de Letras Financeiras prevista acima,
referida assembleia geral ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacdo, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas as Letras Financeiras previstas no Instrumento
de Emissao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI a ser aplicada as novas
remuneragdes das Letras Financeiras entre o Emitente e os Titulares da
respectiva Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Letras
Financeiras em Circulacdo da respectiva Série, em primeira ou em segunda
convocagcdo, ou caso ndo seja realizada a respectiva assembleia geral
mencionada no item 1.17.2 acima:

l. o Emitente desde ja se obriga, nos termos das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, desde que tenha sido implementada a
Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, a
resgatar antecipadamente a totalidade das Letras Financeiras no
prazo de até 30 (trinta) dias contados (i) da data da realiza¢do da
respectiva assembleia geral de Titulares das Letras Financeiras
prevista acima ou da data em que tal assembleia geral deveria ter
ocorrido (mas ndo ocorreu), ou (ii) na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario de cada uma das Letras
Financeiras, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento e
dos demais encargos devidos, caso em que, quando do calculo de
quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas as Letras Financeiras
previstas no Instrumento de Emissdo, serd utilizado, para apuragao
da TaxaDl (mesmo enquanto ndo tiver sido implementada a
Condigao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado em
caso de inadimplemento da obrigacdo aqui prevista, respeitado o
prazo de cura previsto no item 1.17.2 acima), o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

Il. caso ndo seja permitido ao Emitente resgatar antecipadamente a
totalidade das Letras Financeiras, nos termos das disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da n3o verificacdo da
Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado,
qguando do calculo de quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas as
Letras Financeiras previstas no Instrumento de Emissdo, serd
utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a
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ultima Taxa DI divulgada oficialmente até que (a) um novo pardmetro
legal seja estabelecido pelo CMN ou BACEN para a substituir a Taxa
DI; ou (b) até que a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado seja implementada. Nesse caso, no prazo de
5 (cinco) dias corridos apds a verificagdao da Condicdao Suspensiva de
Exigibilidade de Vencimento Antecipado, o Agente de Letras
convocara as respectivas assembleias gerais de Titulares de Letras
Financeiras, a fim de deliberar sobre as respectivas novas taxas de
remuneracao para as Letras Financeiras, sendo que as referidas novas
remuneracdes deverdo ser aquelas que melhor refletirem as
condi¢bes de mercado e devera observar os parametros utilizados em
operacgoes similares em curso no momento aplicando-se, neste caso,
os procedimentos previstos no item 1.17.2 acima e, na auséncia de
acordo sobre a nova remuneracao das Letras Financeiras, o disposto
no item 1.17.3, inciso |, acima.

Outras Formas de Remuneragdo. As Letras Financeiras ndo estdo sujeitas a outras formas
de remuneragao.

Atualizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Letras Financeiras: O Valor Nominal Unitario
das Letras Financeiras ndo sera atualizado monetariamente.

A Forma, a Periodicidade e o Local de Pagamento da Remuneragdo e do Valor Nominal
Unitario.

1.20.1 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Letras
Financeiras, nos termos previstos no Instrumento de Emissdo e depois de
implementada a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado, o Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Letras Financeiras serd
pago pelo Emitente em uma Unica parcela, devida na respectiva Data de
Vencimento de cada uma das Séries, conforme o caso.

1.20.2 Pagamento da Remuneracdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Letras Financeiras, nos
termos previstos na Cldusula 7.1 do Instrumento de Emissdo e depois de
implementada a Condicdao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado, a Remuneragdo das Letras Financeiras serd paga em uma Unica
parcela, devida na respectiva Data de Vencimento de cada uma das Séries,
conforme o caso.

1.20.3 Local de Pagamento: Todos e quaisquer pagamentos aos quais os Titulares fagam
jus serdo realizados pelo Emitente de acordo com os procedimentos adotados
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1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

pela B3, sem a aplicagdo de qualquer compensacgao, nos termos do artigo 368 da
Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

1.204 Direito ao Recebimento dos Pagamentos: Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Titulares, nos termos do Instrumento de Emissao, aqueles que
forem Titulares no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

Descricdo da Garantia Real ou Fidejussoria. As Letras Financeiras sdo da espécie
quirografaria, ndo contando com quaisquer garantias, sejam reais ou fidejussdrias.

Clausula de opg¢do de recompra pelo Emitente ou de opg¢do de revenda para o Emitente.
As Letras Financeiras ndo estdo sujeitas a opcdo de recompra pelo Emitente ou opg¢do de
revenda para o Emitente.

Clausula de subordinagdo aos credores quirografdrios. Nao aplicavel.

Entidade administradora do mercado organizado que mantém sistema de registro das
Letras Financeiras. (1) Depdsito para distribuicGo. As Letras Financeiras serdo depositadas
para distribuicdo no mercado primdrio, por meio de sistema operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicdo das Letras Financeiras liquidada financeiramente
por meio da B3; e (Il) Depdsito para negociagdo e custddia eletrénica. As Letras Financeiras
serdo depositadas para negocia¢do no mercado secundario por meio do CETIP21 —Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negocia¢des das Letras Financeiras liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Letras
Financeiras custodiadas eletronicamente na B3.

A presente Oferta ndo estd sujeita a registro pela Comissado de Valores Mobiliarios (“CYM”),
nos termos do disposto no artigo 22 da Resolu¢do CVM n.2 8, de 14 de outubro de 2020,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 8”) de modo que a CVM ndo analisou previamente esta
Oferta. A distribuicdo das Letras Financeiras nao implica, por parte da CVM, a garantia de
veracidade das informag0es prestadas, de adequacdo das Letras Financeiras a legislagao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Emitente ou dos Coordenadores da Oferta.

Balancetes e balangos patrimoniais do Emitente. Os balancetes e balangos patrimoniais do
Emitente podem ser obtidos por meio do website http://www.cnhindustrialcapital.com;
neste website, acessar o item “Sobre o Banco” e o subitem “Nossos Numeros”.

Atos normativos do Conselho Monetdrio Nacional e do Banco Central do Brasil que
disp6em sobre a Letra Financeira.


http://www.cnhindustrialcapital.com/
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1.28

1.29

1.30

(I) Resolugdo do CMN n.2 5.007 de 24 de marco de 2022, obtida por meio do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=RESOLU%C3%87%C
3%830%20CMN&numero=5007" (“Resolucdo CMN 5.007");

(1) Resolugao do Banco Central do Brasil n.2 122, de 2 de agosto de 2021, obtida por meio
do“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7
%C3%A30%20BCB&numero=122"; e

(1) Resolugdo do CMN n.2 4.950, de 30 de setembro de 2021, conforme alterada, obtida
por meio do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C

3%A30%20CMN&numero=4950” (“Resolucdo CMN 4.950").

Tributagdo Aplicavel. Conforme previsto no Anexo | ao presente DIE-LF.

Fatores de Risco. Conforme previsto no Anexo Il ao presente DIE-LF.

Encaminhamento de reclamagdes e esclarecimento de duvidas.

Ao Emitente: https://www.cnhindustrialcapital.com/pt br/Pages/Fale-Conosco.aspx

Ao Banco Central do Brasil:
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar reclamacao

A CVM: https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=sac

Adicionalmente as informagGes acima prestadas nos termos da regulamentacdo aplicavel, o
Emitente presta ainda as seguintes informagdes sobre as Letras Financeiras:

131
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1.33

Comprovagdo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras
Financeiras serd comprovada por meio de extrato individualizado e, a pedido do Titular ou
do Emitente, exclusivamente para fins do artigo 38, paragrafo 19, da Lei 12.249, conforme
alterada, por meio de certiddo de inteiro teor, ambos emitidos pela B3. Tal certiddo sera
suficiente para habilitar qualquer medida judicial ou extrajudicial em face do Emitente,
inclusive a execucao de valores devidos nos termos do Instrumento de Emissao.
Adicionalmente, podera ser emitido extrato pelo escriturador das Letras Financeiras, com
base nas informacdes geradas pela B3.

Conversibilidade. As Letras Financeiras ndo serdo conversiveis em a¢oes de emissdo do
Emitente.

Espécie. As Letras Financeiras serdo da espécie quirografdria, ndo contando com quaisquer
garantias, sejam reais ou fidejussdrias.


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=122
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=122
https://www.cnhindustrialcapital.com/pt_br/Pages/Fale-Conosco.aspx
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=sac
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1.34

1.35

1.36

1.37

1.38

1.39

1.40

1.41

Classificagdo de Risco do Emitente. A classificacao de risco do Emitente concedida pela Fitch

e

Ratings em escala local, conforme relatério emitido em 29 de julho de 2024, é “AAA (bra)”.

Escrituragdo. A escrituracdo das Letras Financeiras serd realizada pelo préprio Emitente,
gue realizard essa atividade sem qualquer remuneracao adicional. Na medida em que o
Emitente ndo presta servigos de escrituracdo a terceiros, de forma profissional, ha o risco
de impactos sobre as Letras Financeiras e a sua negociacdo no mercado secundario, em
razdo de erros operacionais e/ou determinac¢des de autoridades competentes.

Repactuagdo Programada. N3o havera repactuacdo programada.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo prevista no Instrumento de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pelo Emitente aos Titulares, nos termos do Instrumento de Emissdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por
cento) (“Encargos Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Titular para receber o
valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas no
Instrumento de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos
termos do Instrumento de Emissao nao lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Titular tenha imunidade ou isen¢do tributaria, este
deverd enviar ao Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Letras Financeiras, documentagao comprobatdria
da referida imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legisla¢do tributdria em vigor.

Descrigdo das Letras Financeiras. As letras financeiras sdo titulos de renda fixa de longo
prazo, emitidas por instituicGes financeiras, com prazo de vencimento superior a vinte e
guatro meses e demais caracteristicas minimas definidas pela legislagdao em vigor. Trata-se
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de um ativo destinado a clientes que buscam diversificar seus investimentos e buscam
horizontes mais longos de investimento.

A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO NA CVM. A CVM NAO ANALISOU
PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUICAO DAS LETRAS FINANCEIRAS NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, DE ADEQUACAO
DAS LETRAS FINANCEIRAS A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
EMITENTE OU DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA.

As informagoes apresentadas neste DIE-LF ndao implicam, por parte dos Coordenadores da Oferta,
qualquer declara¢ao, garantia ou julgamento sobre a qualidade do Emitente. Os Coordenadores
da Oferta e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir
como resultado de decisdo de investimento nas Letras Financeiras, pelos investidores, tomada
com base nas informagdes contidas neste DIE-LF.

A Oferta ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do inciso IX, do paragrafo 42, do artigo
22, do “Cddigo de Ofertas Publicas”, expedido pela ANBIMA e em vigor desde 15 de julho de 2024
(“Codigo ANBIMA”).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DO INSTRUMENTO DE EMISSAO E DESTE DIE-LF
ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS.

Termos com iniciais maiusculas utilizados neste DIE-LF que ndo estiverem expressamente aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Instrumento de Emissao.
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ANEXO I - TRIBUTAGCAO APLICAVEL

Tributagdo Aplicdavel aos Investidores. O disposto neste anexo foi elaborado com base em razoavel
interpretacdo da legislacdo brasileira em vigor na data de divulgacdo deste DIE-LF. Alguns
investidores podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou
localizagdo. Os investidores ndo devem considerar unicamente as informagGes contidas neste item
para fins de avaliar o investimento nas Letras Financeiras, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacao especifica sobre o investimento, ou a ganhos porventura auferidos
em operagdes com as Letras Financeiras.

Imposto de Renda.

Pessoas Fisicas ou Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos de renda fixa
auferidos por pessoas fisicas e juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis, sendo: (i) até
180 dias: aliquota de 22,5%; (ii) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%; (iii) de 361 a 720 dias: aliquota
de 17,5%; e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15%. O prazo de vencimento minimo da LF,
entretanto, é de 24 meses, sendo vedada a recompra ou o resgate, total ou parcial, antes do
vencimento pactuado (artigo 52 da Resolugdo CMN 5.007). Assim, os rendimentos tributaveis
decorrentes de LF ficardo, portanto, sujeitos a aliquota de 15%, como investimento com prazo
superior a 720 dias. O prazo de aplicagdo é contado da data em que o respectivo titular do LF efetuou
o investimento, até a data do resgate (artigo 12 da Lei 11.033/2004 e artigo 65 da Lei 8.981/1995).

Ha, ainda, regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando
o direito a dedu¢do do Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de
apuracdo. O rendimento também deverda ser computado na base de calculo do IRPJ e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). Como regra geral, as aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributével que exceder o equivalente a multiplicagdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero
de meses do respectivo periodo de apuragdo, conforme a Lei 9.249/1995. J4 a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9%.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em LF auferidos
por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa para fins da apuragao
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da Contribuicdo ao Programa de Integra¢do Social e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (“PIS/COFINS”) estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢Ges as aliquotas de
0,65% e 4%, respectivamente (Decreto n.2 8.426/2015).

Com relagdo aos investimentos nas Letras Financeiras realizados por instituicées financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de retencao do
IRRF, de acordo com a legislagao aplicdvel a cada caso.

N3o obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em LF
por essas entidades, geralmente e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ,
a aliquota de 15% e adicional de 10%; e pela CSLL as aliquotas de: (i) 15% para as pessoas juridicas
de seguros privados, de capitalizacao, distribuidoras de valores mobilidrios, corretoras de cambio e
de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito
imobilidrio, administradoras de cartdo de crédito, sociedades de arrendamento mercantil,
associagdes de poupanga e empréstimo e cooperativas de crédito; e (ii) 20% no caso dos bancos de
gualquer espécie. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades definidas
em lei, os rendimentos decorrentes de investimento em LF estdo potencialmente sujeitos ao PIS e
COFINS as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. As carteiras de fundos de investimentos, em
regra, isentas de imposto de renda.

Para as pessoas fisicas e pessoas juridicas optantes pela inscricdo no Simples Nacional ou isentas
terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensavel (art. 76, Il, da Lei n.2 8.981/1995 e art. 70, inciso Il da Instru¢do Normativa RFB n.2
1.585/2015). A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora (art. 71 da Lei n.2
8.981/1995, com a redacdo dada pela Lei n.2 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes no Exterior: Regra geral, os Investidores Residentes no Exterior estdo
sujeitos ao mesmo tratamento tributdrio aplicavel aos Investidores Residentes no Brasil.

Entretanto, os rendimentos e ganhos de capital em operac¢ées de renda fixa auferidos por
investidores residentes e domiciliados no exterior que (i) ingressem recursos no Brasil de acordo
com os termos previstos na Resolu¢do CMN 4.373/2014 e (ii) ndo residam em pais ou jurisdicdo com
tributagdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n.29.430/1996 (“JTF”), estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota unica de 15%. Ganhos de capital auferidos em ambiente de bolsa de valores,
balcdo organizado ou assemelhados por esses investidores, regra geral, poderdo estar isentos de
tributacado, desde que atendidos determinados requisitos.

Com relagdo a investidores residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que os rendimentos
e ganhos devam estar sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota regressiva de 22,5% a 15%, ha risco
de se entender que a aliquota aplicavel seria de 25%.
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Considera-se JTF para fins da legislacdo brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i) que ndo tributem a renda ou
capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 17%, ou (iii) cuja legislacdo ndo permita o acesso
a informacgGes relativas a composicdo societdria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificagdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. A despeito deste
conceito legal, a lista de paises e jurisdigdes cuja tributacdo é classificada como favorecida consta
da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n.2 1.037, de 4 de junho de 2010.

Alein.211.727, de 23 de junho de 2008 (“Lei n.2 11.727/2008"), acrescentou o conceito de “regime
fiscal privilegiado” para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e das regras de
subcapitalizacdo, assim entendido o regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute
a aliquota maxima inferior a 17%; (ii) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica
ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econb6mica substantiva no pais ou
dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econ6mica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% os rendimentos
auferidos fora de seu territério; e (iv) ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicao
societdria, titularidade de bens ou direitos ou as operacdes econémicas realizadas. A despeito de o
conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicacdo das regras de precos
de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem estender a
aplicagdo desse conceito para outras questOes. Recomenda-se, portanto, que os investidores
consultem seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n.2
11.727/2008.

Adicionalmente, os ganhos decorrentes das operacées em bolsa realizadas por investidores
residentes em JTF e/ou que ndo realizem operagdes em bolsa de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo CMN sujeitam-se também ao IRRF a aliquota de 0,005%, nos termos da Instrugdo
Normativa RFB n.2 1.585/2015, artigo 63, paragrafo 39, inciso |, “b”, e inciso Il, “c”.

Para mais informagGes sobre o assunto, aconselhamos que os investidores consultem seus
assessores legais.

IOF/Titulos. As operacdes com Letras Financeiras estdo atualmente sujeitas ao |OF/Titulos a
aliquota de 0%, nos termos do Decreto n.2 6.306 de 14 de dezembro de 2007, artigo 32, §29, inciso
VI. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.

I0F/Cédmbio. As Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Letras Financeiras, estao
sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, apesar da maioria das operacdes de cdmbio estar sujeita a
aliquota de 0,38%, regra geral, a liquidagdo das operagdes de cambio contratadas por investidor
estrangeiro para ingresso de recursos no pais para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais
estdo atualmente sujeitas a aliquota 0%. A mesma aliquota aplica-se as remessas efetuadas para
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retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qgualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transacoes
ocorridas apds este eventual aumento.

Por fim, vale destacar que, atualmente, tramitam no Congresso diversos projetos de lei propondo
reformas ao sistema tributario brasileiro. Caso sejam convertidos em Leis, as regras de tributacao
descritas acima poderdo ser significativamente alteradas, razdo pela qual é importante o
acompanhamento dos desdobramentos dessas discussées com seus assessores legais.
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Letras
Financeiras, a Oferta e ao mercado brasileiro e, portanto, ndo descreve exaustivamente todos os
fatores de risco relativos ao Emitente e suas respectivas atividades que o investidor deve considerar
antes de adquirir as Letras Financeiras no ambito da Oferta. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Letras Financeiras, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente,
a luz de sua prépria situagao financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes
disponiveis no Instrumento de Emissdao e neste DIE-LF. Para uma descricdo completa dos riscos
relacionados ao Emitente e ao seu respectivo setor de atuacdo, os potenciais investidores devem
realizar sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes, inclusive recorrendo a
assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais e/ou investimentos, até a
extensdo que julgarem necessdria para tomarem uma decisdo consistente de investimento nas
Letras Financeiras.

Risco de Mercado — O desempenho das Letras Financeiras e, consequentemente, o horizonte
original de investimento dos Titulares das Letras Financeiras, é impactado pelo valor dos seus
componentes financeiros, que podem ser afetados por seus respectivos indexadores de referéncia,
por volatilidade na taxa de juros corrente e futura, por questdes politicas e econémicas e por demais
itens alheios ao controle do Emitente, o que pode afetar a sua capacidade de suportar o fluxo de
pagamentos e as obrigacGes decorrentes da emissdo das Letras Financeiras.

O risco de mercado representa as oscilagdes dos precos dos ativos e das taxas de juros diante de
eventos que influenciam no andamento do mercado. Também a politica e a economia sao pontos
alheios ao controle do Emitente, portanto oscilagées nos mercados futuros de juros podem trazer
impacto sobre o preco das Letras Financeiras.

Risco de Crédito — O recebimento dos montantes devidos aos investidores estd sujeito ao risco de
crédito do Emitente.

As Letras Financeiras ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Letras Financeiras pelo Emitente.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantia de que os procedimentos de
cobranga/execucdo judicial ou extrajudicial das Letras Financeiras serdo bem-sucedidos, e mesmo
se os procedimentos de cobranga/execucio judicial ou extrajudicial terdo um resultado positivo.

Portanto, uma vez que o pagamento das remuneragdes e consequente amortizacao do valor
nominal das Letras Financeiras depende do pagamento integral e tempestivo pelo Emitente, a
ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdOmico-financeira do
Emitente e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamento das
Letras Financeiras.



General Business

Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) — As Letras Financeiras ndo
contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia do Emitente, o que poderd afetar
negativamente o investimento realizado pelos titulares das Letras Financeiras.

Risco relacionado a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado — Existe
previsdo de Eventos de Inadimplemento (conforme definidos no Instrumento de Emissdo) que
podem acarretar o vencimento antecipado automatico ou nao das obrigacdes decorrentes do
Instrumento de Emissdo. Contudo, o vencimento antecipado das Letras Financeiras esta
condicionado a implementacdao da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado. Nesse sentido, caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento ou qualquer
evento que enseje o vencimento antecipado das Letras Financeiras, conforme previstos no
Instrumento de Emissdo, a exigibilidade do pagamento, pelo Emitente, dos valores devidos ao
investidor indicados no Instrumento de Emissdo, somente serd realizada apds a implementacao da
Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, a qual pode ndo se concretizar, o
gue podera afetar negativamente ou atrasar o retorno do investimento realizado pelos titulares das
Letras Financeiras.

Entende-se por “Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado” qualquer
manifestacdo formal do Congresso Nacional, da Presidéncia da Republica, do Ministério da Fazenda
ou equivalente, do CMN, do BACEN ou da CVM ou suas delegacias, reparticGes ou representantes,
que possua forga legal ou regulamentar para validar, admitir ou ndo obstar a inclusdo de eventos
de vencimento antecipado em operacGes de emissdo e distribuicdo privada ou publica de letras
financeiras.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria — A auditoria realizada no ambito da Oferta teve
escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados
ao Emitente. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam
ter sido detectadas contingéncias referentes ao Emitente que podem, eventualmente, trazer
prejuizos aos titulares de Letras Financeiras.

O Emitente é atualmente, ou podera ser no futuro, réu em processos judiciais, administrativos ou
arbitrais. DecisGes desfavordveis em procedimentos investigatérios ou processos judiciais
envolvendo o Emitente e/ou membros de sua administragdo, atuais ou futuros, poderdo causar um
efeito adverso relevante em seus negdcios, seus resultados operacionais e sua situagdo financeira,
e, consequentemente, a sua capacidade de suportar o fluxo de pagamentos e as obrigacbes
decorrentes da emissao das Letras Financeiras.

Risco de conflito de interesses — Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seu

conglomerado econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo do
Emitente e/ou de sociedades de seu conglomerado econémico, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacées regulares
em bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no
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curso normal de seus negdcios com o Emitente, e podem estar sendo remunerados pela prestagdo
de tais servicos. Por esta razao, o relacionamento entre o Emitente e os Coordenadores da Oferta e
sociedades integrantes do conglomerado econémico dos Coordenadores da Oferta pode gerar um
conflito de interesses.

Risco de auséncia de garantias fidejussérias ou reais pelo Emitente e/ou sociedades de seu grupo
— No caso de inadimplemento das Letras Financeiras, o Emitente poderd nao ter patrimoénio
suficiente para garantir o cumprimento das obrigacdes assumidas e, pelo fato de nao haver
garantias fidejussdrias ou garantias reais no ambito da Oferta, tampouco do FGC, os titulares das
Letras Financeiras poderao ser afetados.

Risco de rebaixamento da classificacdo de risco do Emitente — Eventual rebaixamento na
classificacdo de risco do Emitente poderd acarretar mudanca da percepgao do investidor em relagdo
ao investimento realizado.

Risco em funcdo do nao registro perante a CVM e ANBIMA — A Oferta distribuida nos termos da
Resolugdo CVM 8 ndo estd sujeita a registro perante a CVM, de forma que as informacgGes prestadas
no ambito do Instrumento de Emissdo e neste DIE-LF ndo foram objeto de andlise pela referida
autarquia. Adicionalmente, a Oferta ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA, nos termos do
inciso IX, do paragrafo 49, do artigo 22, do Cédigo ANBIMA.

A distribuicdo da Letra Financeira nao implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, a garantia de
veracidade das informacOes prestadas, de adequacdo da Letra Financeira a legislacdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Emitente.

Risco de Pedido de Recuperacao Judicial ou Extrajudicial, Decretacao de Regime de Administracao
Especial Temporaria (RAET), Intervencao, Liquidacdo Extrajudicial, do Emitente - Ao longo do prazo
de duragdo das Letras Financeiras, o Emitente poderd estar sujeito a eventos de recuperagao judicial
ou extrajudicial, decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET), intervencao,
liqguidagdo extrajudicial, ou de outras situa¢des dispostas em lei que venha a ser editada e que
apresentem efeitos similares, extin¢do, liquidacdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decreta¢do de faléncia do Emitente, de
acordo com o estabelecido na Lei n.2 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada (“Lei n.2
6.024/74"), ou, subsidiariamente, na Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(“Lei de Faléncias”), conforme aplicavel. Existe previsdo de Eventos de Inadimplemento que podem

acarretar o vencimento antecipado automatico ou ndo das obriga¢Ges decorrentes do Instrumento
de Emissdo. Contudo, o vencimento antecipado das Letras Financeiras estd condicionado a
implementac¢do da Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado.

Qualquer um dos eventos listados podera afetar material e adversamente os negécios, a condi¢do
financeira, os resultados das operacbes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obriga¢des pecunidrias contraidas pelo Emitente, por consequéncia, poderd
impactar negativamente o pagamento das Letras Financeiras.



General Business

O mercado secundario de divida privada tem baixa liquidez no Brasil, podendo dificultar a
negociacdo das Letras Financeiras - O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida privada, tais como letras financeiras,
debéntures e notas promissérias, historicamente apresenta baixa liquidez e ndo ha quaisquer
garantias de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Letras Financeiras que
possibilite aos subscritores ou adquirentes desses titulos, a alienacdo das Letras Financeiras caso
estes assim decidam.

Assim, além da dificuldade na realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de Letras
Financeiras no Brasil podera causar também a deterioragdo do preco de venda desses titulos.

O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisGes
deliberadas em assembleia - De acordo com o quérum da deliberacdo previsto no Instrumento de
Emissdo, as deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares de Letras Financeiras
sdo aprovadas, por Titulares de Letras Financeiras que representem no minimo, (i) 2/3 (dois tercos)
das Letras Financeiras em circulacdo da respectiva Série, quando se tratar de deliberag¢Ges que
digam respeito aos Titulares que sejam titulares de Letras Financeiras de determinada Série e (ii)
2/3 (dois tercos) da totalidade das Letras Financeiras em Circulagdo, quando se tratar de
deliberacdes que digam respeito aos Titulares de todas as Séries em conjunto. O titular de pequena
quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em assembleia,
ainda que manifeste voto desfavordvel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no
caso de dissidéncia do titular de Letras Financeiras vencido nas deliberagdes tomadas em
assembleias gerais de Titulares de Letras Financeiras.

Risco de nao cumprimento de Condicdes Precedentes - O contrato de distribuicao da Oferta
celebrado entre o Emitente e os Coordenadores da Oferta prevé determinadas condicGes
precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realiza¢do da distribuicao das Letras Financeiras. Na
hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢Ges precedentes, os Coordenadores da Oferta poderao
decidir pela ndo continuidade da Oferta. Nesta hipdtese, a Oferta nao serd realizada e ndo produzira
efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta. Em vista
disso, os investidores interessados em adquirir as Letras Financeiras poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de eventual ndo continuidade da Oferta, pois ndo ha qualquer garantia
de que existirdo, naquele momento, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Letras Financeiras.

Risco de registro do Instrumento de Emissdao no RTD — O Instrumento de Emissdo deverd ser
registrado no RTD no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva assinatura, nos termos da
Clausula 2.1 do Instrumento de Emissdo. Dessa forma, o Instrumento de Emissdo podera nao estar
devidamente registrado no RTD na data prevista para liquidagdo da Oferta.

A auséncia de registro do Instrumento de Emissdao no RTD podera gerar a contestacdo das Letras
Financeiras por terceiros e, ainda, caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento ou
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qualguer evento que enseje o vencimento antecipado das Letras Financeiras, conforme previstos
no Instrumento de Emissao, antes de seu respectivo registro no RTD, a execuc¢ao do Instrumento de
Emissdo podera ser prejudicada, causando prejuizo aos titulares de Letras Financeiras.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflacdo podem aumentar a volatilidade
do mercado de capitais brasileiro - Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflacdo. A inflagdo
e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras
politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econ6mica e aumentaram a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetdria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.
Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no
mercado de cadmbio e a¢Bes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre as Letras Financeiras.

Riscos relacionados a politica econdmica do Governo Federal - A economia brasileira tem sido
marcada por frequentes, e por vezes, significativas interven¢des do Governo Federal, que modificam
as politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acbes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. O Emitente nao
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e
nao pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa do
Emitente podem ser adversamente afetados em razdo de mudancgas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variagdo nas taxas de cambio;

o controle de cambio;

. indices de inflagao;

o flutuagdes nas taxas de juros;

o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

J politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A incerteza quanto a implementa¢do de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades do Emitente.
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Tais incertezas também poderdo afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira,
os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigacbes pecunidrias contraidas pelo Emitente, por consequéncia, poderd impactar
negativamente o pagamento das Letras Financeiras.

Riscos da Pandemia - O risco da disseminacao de doencas transmissiveis pelo mundo levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressado recessiva na economia brasileira,
por exemplo, a pandemia causada pelo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organiza¢do Mundial
de Saude em 11 de margo de 2020 e reconhecida pela Lei n.2 13.979, de 6 de fevereiro de 2020,
conforme alterada, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar
em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo
na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricdes a viagens, utilizacdo de
transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito
adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados
operacionais e financeiros do Emitente e por consequéncia, a capacidade de pagamento das Letras
Financeiras.

Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da remuneragdo - A Simula 176, editada pelo Superior
Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do
julgamento de a¢bes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela
B3 em contratos utilizados em opera¢bes bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Simula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI
nao é valida como fator de remuneragdo das Letras Financeiras, ou ainda, que a Remuneragdo das
Letras Financeiras deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando
referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI,
podera conceder aos Titulares das Letras Financeiras juros remuneratdrios inferiores a atual
Remuneragdo, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més,
nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil - Uma eventual reducdao do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar
o Governo Federal a ter maior necessidade de captacGes de recursos, tanto no mercado doméstico
guanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual eleva¢do
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desacelera¢des das economias europeias
e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade de pagamento do Emitente podera
vir a ser afetada, e impactando negativamente o adimplemento pontual das Letras Financeiras.
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Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira - A moeda brasileira flutua em relagado
ao Ddlar e a outras moedas estrangeiras. No passado, o Governo Federal implementou diversos
planos econ6Gmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢cGes repentinas,
minidesvalorizacGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo, todas
vinculadas a controle de cambio. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de
cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrerd
depreciacdo ou ndo sera desvalorizado em relacdao ao Délar novamente.

As desvalorizacdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo
negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados das institui¢cdes financeiras
brasileiras, inclusive do Emitente, podendo impactar o desempenho financeiro e o preco de
mercado das Letras Financeiras de forma negativa, e consequentemente, o retorno financeiro que
o investidor das Letras Financeiras obteria com o investimento, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio
de politicas recessivas.

Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas correntes
do Pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto
interno bruto gerado pela exportacdo, criando pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que
podem afetar negativamente a liquidez do Emitente e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento das Letras Financeiras, podendo afetar adversamente seus investidores.

Risco dos prestadores de servicos da Emissdao - O Emitente contratou diversos prestadores de
servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses
prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servigos com a
qualidade esperada pelo Emitente, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestagao de
servicos essenciais no ambito da Emissdo que sejam do interesse dos titulares das Letras
Financeiras.

Risco de alteracdes da legislacao tributdria - Eventuais alterages na legislagao tributdria criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre as Letras Financeiras, ou, ainda, a
criagdo de novos tributos aplicaveis as Letras Financeiras, incluindo eventuais contribui¢ées
incidentes sobre as movimentacdes financeiras, ou mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos investidores, tendo em vista que a majoracdo da carga
tributaria pode reduzir o retorno financeiro que os investidores obteriam com o investimento nas
Letras Financeiras, sendo certo que o Emitente ndo sera responsavel por qualquer majoragdo de
tributos, revogacao de isen¢des ou de imunidade tributdria que venha a ocorrer com relagdo as
Letras Financeiras.
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Risco de alteracbes regulatdrias - Alteracdes legais ou criacdo de novas regulamentagdes que
tenham implica¢gdes no setor bancdrio podem ter impacto direto ou indireto nas operacdes ou
resultados do Emitente, afetando, portanto, a capacidade do Emitente de honrar com o pagamento
das obrigacdes assumidas no ambito da emissao das Letras Financeiras.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Emissdo - N3o obstante a
legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipdtese de
gue decisdes judiciais futuras serem contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Dessa forma,
eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da constituicdo da Emissdao, podendo gerar perda do capital investido
pelos Titulares das Letras Financeiras.

DecisGes desfavoraveis ao Emitente e as suas controladas em processos judiciais, administrativos
ou arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento do Emitente - O Emitente e
suas controladas sdo ou podem vir a ser autores ou réus em processos judiciais ou administrativos,
seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e/ou criminal, anticorrupc¢éo,
inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias, assim como em
processos administrativos (perante autoridades das mesmas areas mencionadas acima, além de
setoriais, concorrenciais, de zoneamento, dentre outras) e procedimentos arbitrais, sigilosos ou
nao.

O Emitente e suas controladas ndo podem garantir que os resultados destes processos serao
favoraveis a elas, ou, ainda, que manterdo provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos
os passivos eventualmente decorrentes de tais processos. DecisGes contrdrias aos interesses do
Emitente e/ou de suas controladas que impegam a realizacdo dos seus negdcios como inicialmente
planejados, ou que eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso
nos negdcios, na reputa¢do e/ou na situacdo financeira e na imagem do Emitente e/ou de suas
controladas, e afetar adversamente a capacidade de pagamento do Emitente e as Letras Financeiras.

Da mesma forma, administradores do Emitente e/ou de suas controladas sdo ou podem vir a ser
réus em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, nas esferas civel, criminal, anticorrupcéo,
ambiental, tributdria e trabalhista, cuja instauracdo e/ou resultados podem afeta-los
negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, eventualmente
impossibilitando os administradores de exercer suas fun¢des no Emitente e/ou em suas controladas,
o0 que poderd causar efeito adverso relevante na reputagdo, nos negocios e nos resultados do
Emitente e/ou de suas controladas, direta ou indiretamente, e afetar adversamente a capacidade
de pagamento do Emitente e as Letras Financeiras.

Riscos relacionados a distribuicdo parcial das Letras Financeiras - As Letras Financeiras serdo
colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao. Logo, os Coordenadores da Oferta ndo
serdo responsaveis pela subscricdo e integralizacdo das Letras Financeiras que ndo sejam subscritas
e/ou integralizadas por investidores no ambito da Oferta, sendo permitida, portanto, a distribuicio
parcial das Letras Financeiras e ndo havendo previsdo de um montante minimo da Oferta.




